FOI DISPENSADA A DIVULGAGAO DO PROSPECTO E DA LAMINA PARA A REALIZAGCAO
DESTA OFERTA.

ANUNCIO DE INicIO

DA OFERTA PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
COTAS, EM CLASSE UNICA, COMPOSTA PELA 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SENIORES, 12
(PRIMEIRA) SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A, 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO B E SERIE UNICA DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR, DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CONSORCIOS YELLOWSTONE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n© 55.013.574/0001-96

No montante de até R$ 60.100.000,00 (sessenta milhGes e cem mil reais) para a 1@ emissdo de cotas, em
classe Unica, do Fundo.

Foi concedido em 22 de maio de 2024, pela CVM, o registro das Cotas Seniores da 12 (Primeira)
Série sob o n° CVM/SRE/AUT/FDC/PR1/2024/579, das Cotas Subordinadas Mezanino A da 12
(Primeira Série) sob o n°® CVM/SRE/AUT/FDC/PRI1/2024/578, das Cotas Subordinadas Mezanino
B da 12 (Primeira Série) sob o n°® CYVYM/SRE/AUT/FDC/PRI/2024/577, da Série Unica de Cotas
Subordinadas Janior sob o n® CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2024/580, por meio do rito de registro
automatico de distribuicao, nos termos do artigo 26, inciso VI, “a”, da Resolucao CVM 160.

Nos termos do artigo 59, §3°, da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”) n°® 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN”) e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério n®
13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1.195, 40 andar, sala 2B, Vila Olimpia, 04547-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ]”) sob o n® 02.671.743/0001-19 ( “Coordenador Lider” ou
“Administradora”), comunica o inicio da distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160, de (i) até
51.000 (cinquenta e uma mil) cotas seniores cotas seniores da 1@ (primeira) série, no valor nominal unitario
de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até R$ 51.000.000,00 (cinquenta e um
milhGes de reais), em regime de melhores esforgos de colocacdo (“Cotas Seniores da 123 Série”), (ii) (a)
até 3.000 (trés mil) cotas subordinadas mezanino A da 12 (primeira) série, no valor nominal unitario de
emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais),
em regime de melhores esforgos de colocacdo ("Cotas Subordinadas Mezanino A da 1@ Série”), (b) até 6.000
(seis mil) cotas subordinadas mezanino B da 12 (primeira) série, no valor nominal unitario de emissado de
R$ 1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de até R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais), em regime
de melhores esforgos de colocacao ("Cotas Subordinadas Mezanino B da 1@ Série” e, em conjunto com Cotas
Subordinadas Mezanino A da 12 Série, “Cotas Subordinadas Mezanino da 12 Série”), e (iii) 100 (cem) cotas
subordinadas junior, em série Unica, no valor nominal unitdrio de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais),
totalizando o montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais), em regime de melhores esforgos de colocagao
(“Cotas Subordinadas Junior” e, em conjunto com as Cotas Seniores da 12 Série e as Cotas Subordinadas
Mezanino 12 Série, as “Cotas”), da 1@ (primeira) emissdo, em classe Unica, do FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE CONSORCIOS YELLOWSTONE RESPONSABILIDADE LIMITADA,
fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no
CNPJ sob o n© 55.013.574/0001-96 (“"Fundo”), administrado pela Administradora, e gerido pela TERA
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Leopoldo Couto Magalhdes Jr, 758, 2° Andar, Itaim Bibi, CEP 04542-000, inscrita no CNPJ] sob o n°
30.782.926/0001-47, habilitada pela CVM para atuar na gestdao profissional de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, conforme o Ato Declaratério CVM n© 17.049, de 02 de abril
de 2019 (“Gestora”), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de emissdo de R$ 1.000,00
(mil reais), perfazendo o montante total de até R$ 60.100.000,00 (sessenta milhdes e cem mil reais)
(“Oferta”).

A Oferta é destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11
da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”).

Exceto quando especificamente definidos neste Anuncio de Inicio, os termos aqui utilizados iniciados em
letra mailscula terdo o significado a eles atribuido no regulamento do Fundo em vigor (“"Regulamento”).
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CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGCAO, O REGISTRO DA OFERTA NAO PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM E/OU DE
ENTIDADE AUTORREGULADORA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS COTAS, AO
FUNDO E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE
ANUNCIO DE INICIO, NAO FORAM E NEM SERAO OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

1. Cronograma indicativo da Oferta

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido abaixo, o qual destaca
os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM:

# Eventos Data Prevista (1)

1 Registro automatico da Oferta pela CVM. 22 de maio de 2024

2 Publicacdo do Aviso ao Mercado e inicio do periodo a mercado. | 03 de junho de 2024

3 Publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta. 07 de junho de 2024

4 Data estimada da 12 integralizagdo de cotas da Oferta. 10 de junho de 2024

5 E:tﬂicri\;é;érréiczar]rraameer;&gramento da Oferta e publicacdao do 02 de dezembro de 2024

(1) As datas previstas para os eventos futuros s§o meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracbes, atrasos e
antecipacdes sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer
modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, nos termos
do artigo 67 da Resolugdo CVM 160.

2. Informacoes adicionais

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo, da distribuicdo das Cotas e da Oferta, bem como o exemplar
do Regulamento e o presente Anuncio de Inicio podem ser obtidos junto ao Coordenador Lider, a
Administradora, a Gestora, a CVM ou a B3, bem como nas suas respectivas paginas na rede mundial de
computadores abaixo:

(i) Administradora/Coordenador Lider i i
CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Site: https://cmcapital.com.br/

(ii) Gestora
TERA INVESTIMENTOS LTDA.
Site: https://www.teracapital.com.br/

(iii) CvM
Site: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Publicas de Distribuigao”,
clicar em “Consulta Detalhada de Oferta Publica”, preencher o campo “Emissor” com “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CONSORCIOS YELLOWSTONE RESPONSABILIDADE
LIMITADA”, e, entdo, localizar o “Regulamento”, “Aviso ao Mercado”, “Anuncio de Inicio”, “Andncio
de Encerramento” ou a opgao desejada); e

(iv) Fundos.NET, administrado pela B3
Site: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informagdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar
“"FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE CONSORCIOS YELLOWSTONE
RESPONSABILIDADE LIMITADA". Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo,
localizar o “Regulamento”, “Anuncio de Inicio”, "Anuncio de Encerramento” ou a opgdo desejada).




TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, AS COTAS ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, NOS TERMOS DO
ARTIGO 86, INCISO 1II, DA RESOLUCAO CVM 160.

O REGISTRO DA PRESENTE_ OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO
E/OU DOS VALORES MOBILIARIOS A SEREM DISTRIBUIDOS.

NAO FOI CONTRATADA AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO PARA A ELABORACAO DO
RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO PARA AS COTAS DESTA EMISSAO.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A
SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO, PARA A‘VALIA(;I"\O DOS RISCOS A QUE O FUNDO
ESTA EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, 0S
QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO.

Sdo Paulo, 07 de junho de 2024.
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CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.



